ROMANIA
CONSILIUL JUDETEAN VALCEA PROIECT

HOTARARE
privind mandatarea reprezentantului actionarului unic Judetul Valcea,
in Adunarea Generala a Actionarilor la S. C. ”CET Govora” S.A. Ramnicu
Valcea, sa aprobe achizitionarea, de catre S.C. “CET Govora” S.A. Ramnicu
Valcea, de actiuni de la S.C. USG - CIECH Chemical Group S.A.

Consiliul Judetean Valcea, intrunit in sedinta extraordinara din data de
2015, la care participa un numar de consilieri judeteni din
totalul de 31 consilieri in funciie;

Avand in vedere Expunerea de motive a Vicepresedintelui Consiliului
Judetean Valcea cu atributii de Presedinte, inregistrata sub nr.367 din 9 ianuarie
2015;

Luand in considerare Raportul de specialitate al Directiei Generale
Economice, inregistrat sub nr.368 din 9 ianuarie 2015;

Vazand adresa S.C. "CET Govora” S.A. Ramnicu Valcea, inregistrata la
Consiliul Judetean Valcea sub nr.276 din 8 ianuarie 2015;

in conformitate cu prevederile art.91 alin.(1) lit.”a” si alin.(2) lit.”d” din
Legea administratiei publice locale nr.215/2001, republicatd, cu modificarile gi
completarile ulterioare, ale art.107. ind.1 alin.(1), art.109 si art. 113 lit.m din Legea
societatilor nr.31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, ale
art.14 pct.A lit.”o” din Statutul S.C. "CET Govora” S.A. Ramnicu Vélcea si ale
Contractului de mandat al reprezentantului judetului Valcea in Adunarea Generala
a Acftionarilor la S.C. "CET Govora” S.A. Ramnicu Valcea, nr.16259 din 30
octombrie 2014;

in temeiul art97 din Legea administratiei publice locale nr.215/2001
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,

HOTARASTE:

Art.1 Se mandateaza reprezentantul actionarului unic Judetul Vaicea in
Adunarea Generala a Actionarilor la S.C. “CET Govora ” S.A. Ramnicu Valcea,
sa aprobe achizitionarea, de catre S.C. "CET Govora” S.A. Ramnicu Vélcea de
la S.C. USG - CIECH Chemical Group S.A., a unui numar de 9.906.212 actiuni
in valoare totala de 2.500.000 lei, prin avansarea efectivd a sumei respective in
termen de 30 de zile de la data publicarii hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor a S.C. USG - CIECH Chemical Group S.A. din data
de 15.01.2015.



Art.2 Secretarul Judetului Valcea va comunica, prin Compartimentul
Cancelarie, prezenta hotarare Directiei Generale Economice, Directiei Generale
Administratie Locald, S.C. "CET Govora” S.A. Ramnicu Valcea, precum si
reprezentantului judetului Valcea in Adunarea Generald a Actionarilor la S.C.
"CET Govora” S.A. Ramnicu Valcea, in vederea aducerii la indeplinire a
prevederilor ei si va asigura publicarea acesteia pe site—ul Consiliului Judetean
Valcea si in Monitorul Oficial al Judetului Valcea.

Prezenta hotdrare a fost adoptatd cu respectarea prevederilor art.97 din
Legea administratiei publice locale nr.215/2001, republicatd, cu modificarile gi
completarile ulterioare, cu un numar de ......... voturi pentru, ......... voturi impotriva
Sl abtineri.
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CONSILIUL JUDETEAN VALCEA
Nr.3b} dind9j., 2015

EXPUNERE DE MOTIVE

la proiectul de hotarare privind mandatarea reprezentantului
actionarului unic Judetul Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA

Ramnicu Valcea sa aprobe achizitionarea de catre SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea de actiuni de la SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea, are calitatea de
actionar semnificativ la SC USG - CIECH Chemical Group SA, fiind
detinator a unui numar de 14.595.764 actiuni, reprezentand
5 50345% din capitalul social al SC USG - CIECH Chemical Group

SA.

Numarul de actiuni a fost reintregit in baza HCJ nr.
73/23.06.2014, prin care s-a mandatat_reprezentantul actionarului
unic Judetul Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA Réamnicu
Valcea s& aprobe cumpararea de citre SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea a unui numar de 6.800.000 actiuni cu o valoare
totala de 1.700.000 lei de la SC USG - CIECH Chemical Group SA,
hotdrare pusa in aplicare de catre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea prin cumpérarea efectiva a unui numar de 6.651.911 actiuni.

Cu adresa nr. 504 din 08.01.2015, SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea, transmite Consiliului Judetean Valcea, ca la data
de 15.01.2015 Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor a SC
USG - CIECH Chemical Group SA, are nominalizat pe ordinea de
zi, majorarea capitalului social al SC USG - CIECH Chemical Group
SA. prin_aport in_numerar_cu suma de 45.000.000 lei, de la
valoarea curenta de 66.302.775,25 Ilei, la valoarea de
111.302.775,25 lei.

In acest context, pentru ca SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea s mentina ponderea de 5,50345% din capitalul social al SC




USG - CIECH Chemical Group SA, ulterior datei de 15.01.2015 (in
conditiile majorarii capitalului social al acestei societati cu suma de
45.000.000 lei), se impune majorarea aportului la capltalul social prin
cumpararea unui numar de 9.906.212 actiuni cu o valoare totala de
2.500.000 lei.

in ceea ce priveste subscrierea sumei de 2.500.000 lei, SC
CET GOVORA SA Ramnicu Valcea propune urmatoarele modalitati:

a) avansarea efectiva a sumei de 2.500.000 lei in termen de
30 de zile de la data publicarii Hotararii AGEA SC USG - CIECH
Chemical Group SA din data de 15.01.2015 de aprobare a majorarii
capitalului social.

b) aporturi in naturd de bunuri — potrivit art. 10.3 din Actul
constitutiv al SC USG - CIECH Chemical Group SA este permis doar
aportul in naturd de ,bunuri performante necesare realizarii
obiectului de activitate al societatii emitente” si numai cu
aprobarea actionarilor ce detin 75% din capitalul social.

Pentru a participa la majorarea de capital social cu aporturi in
naturd, SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea va trebui sa solicite
completarea ordinei de zi a AGEA SC USG - CIECH Chemical Group
SA din data de 15.01.2015 cu un nou obiectiv, respectiv ,aprobarea
majordrii capitalului social prin aporturi in natura’. in situatia in care
actionarul majoritar Janikosoda SA Polonia nu accepta aceasta
variantd, SC CET GOVORA SA Ramnicu Vélcea nu va putea
participa la majorarea capitalului social prin aport in natura.

in varianta in care actionarul majoritar Janikosoda SA Polonia
admite participarea cu aport in naturd - bunuri, AGEA SC USG -
CIECH Chemical Group SA va proceda la numirea unor experti care
s& evalueze bunurile ce se nominalizeaza a fi aport la capital . Dupa
finalizarea evaluarii, AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA va
decide asupra majorarii efective a capitalului social cu bunurile ce au
facut obiectul evaluarii.

c) Conversia datoriilor SC USG - CIECH Chemical Group
SA fatd de SC CET GOVORA SA Ramnicu Vaélcea in actiuni si
majorarea capitalului social, care presupune transformarea datoriilor
SC USG - CIECH Chemical Group SA sau a unei parti a acestora in
actiuni si distribuirea acestora catre SC CET GOVORA SA Ramnic
Valcea in contul intregii creante sau a unei parti a acesteia



Avand in vedere c& Janikosoda/grupul Chiech in calitate de
actionar majoritar si-a manifestat intentia de a cumpéra toate actiunile
SC USG - CIECH Chemical Group SA, nu va accepta aceasta
propunere, pentru a nu facilita ca SC CET GOVORA SA Réamnicu
Valcea s3 fsi mentina participatia semnificativa (peste 5%) in cadrul
SC USG - CIECH Chemical Group SA. In aceasta directie,
Janikosoda va argumenta ca, prin conversia datoriilor in actiuni se
ajunge indirect la o majorare a capitalului social prin aport in creanta,
lucru nepermis de art. 10.4 din Actul constitutiv al SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

in conditile mentionate, SC_CET GOVORA SA Réamnicu
Valcea sustine si propune cd cea mai sigurd si mai putin
contestabild modalitate de participare a SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea la majorarea capitalului social al SC USG -
CIECH Chemical Group SA. este subscrierea (plata) efectiva _a
sumei 2.500.000 lei, pentru_achizitionarea unui numar suficient
de actiuni respectiv 9.906.212 actiuni care sa asigure
mentinerea cotei de peste 5% din capitalul social al SC USG -
CIECH Chemical Group SA.

Este important de subliniat ca, diminuarea pachetului de actiuni
detinut la SC USG - CIECH Chemical Group SA sub pragul de 5%
permite actionarului majoritar Janikosoda sd oblige SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea s& ii vanda toate actiunile sale in
schimbul unui pret fixat de Janikosoda SA Polonia.

Pierderea calitati SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea de
actionar al SC USG - CIECH Chemical Group SA va permite
actionarului Janikosoda SA Polonia, sa decida transformarea
societati SC USG - CIECH Chemical Group SA din societate pe
actiuni de tip deschis (tranzactionata pe BVB) in societate de tip
inchis.

Transformarea societatii SC USG - CIECH Chemical Group SA
intr-o societate de tip inchis va face aproape imposibil orice fel de
control asupra activititi SC USG - CIECH Chemical Group SA
deoarece nu va mai exista o autoritate (Autoritatea de Supraveghere
Financiard) care s& monitorizeze comportamentul SC USG - CIECH
Chemical Group SA si care, eventual, sd poata dispuna masuri cu
privire la remedierea deficientelor/derapajelor si intrarea in legalitate.




De asemenea, pierderea de cidtre SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea a calitétii de actionar in cadrul USG - CIECH
Chemical Group SA este de naturd sa creeze dificultati in
recuperarea sumelor pe care USG - CIECH Chemical Group SA
le datoreazd SC CET GOVORA SA Ramnicu Vélcea.

Astfel, calitatea de actionar al SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea va permite in continuare societatii sa solicite informatii cu
privire la situatia financiard a SC USG - CIECH Chemical Group SA ,
activitatea comerciald a acesteia (contracte incheiate, cheltuielile
realizate, repartizarea veniturilor, s.a), inclusiv prezentarea de catre
auditori a analizei anumitor contracte/operatiuni incheiate de SC
USG - CIECH Chemical Group SA.

Calitatea SC CET GOVORA SA Ramnicu Vélcea de actionar
la SC USG - CIECH Chemical Group SA permite initierea
demersurilor pentru revocarea din functie a administratorilor si
tragerea la raspundere a acestora pentru modul in care si-au
indeplinit mandatul, acoperirea prejudiciilor, etc.

Avand in vedere aceste considerente, s-a elaborat
proiectul de hotdrdre privind mandatarea reprezentantului
actionarului unic Judetul Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea sa aprobe achizitionarea de catre SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea a unui numar de 9.906.212 actiuni
cu o valoare totala de 2.500.000 lei de la SC USG - CIECH
Chemical Group SA potrivit prevederilor _art.107 alin.(1) si art.
109 din Legea nr. 31/1990, republicata cu_modificarile ulterioare
si art. 2 din Contractul de mandat al reprezentantului Judetului
Valcea in AGA SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea.
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CONSILIUL JUDETEAN VALCEA
Directia Generala Economica
Nr. 368 din 09.01.2015

AVIZAT,
VICEPRE$§DINTE,
Dumitru Persu

RAPORT DE SPECIALITATE
la proiectul de hotarare privind mandatarea reprezentantului
actionarului unic Judetul Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea sa aprobe achizitionarea de catre SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea de actiuni de la SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

Avand in vedere Expunerea de motive la proiectul de hotéarare
privind  mandatarea reprezentantului actionarului unic Judetul
Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea sa aprobe
achizitionarea de catre SC CET GOVORA SA Ramnicu Véicea de
actiuni de la SC USG - CIECH Chemical Group SA _prezentam mai

jos avizul nostru de specialitate.

SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea, are calitatea de
actionar semnificativ la SC USG - CIECH Chemical Group SA, fiind
detindtor a unui numar de 14.595.764 actiuni, reprezentand
5,50345% din capitalul social al SC USG - CIECH Chemical Group

SA.

Numérul de actiuni a fost reintregit in baza HCJ nr.
73/23.06.2014, prin care s-a mandatat_reprezentantul actionarului
unic Judetul Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea sa aprobe cumpararea de catre SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea a unui numar de 6.800.000 actiuni cu o valoare
totald de 1.700.000 lei de la SC USG - CIECH Chemical Group SA,
hotarare puséa in aplicare de catre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea prin cumpararea efectiva a unui numar de 6.651.911 actiuni.



Cu adresa nr. 504 din 08.01.2015, SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea, transmite Consiliului Judetean Valcea, ca la data
de 15.01.2015 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a SC
USG - CIECH Chemical Group SA, are nominalizat pe ordinea de
zi, majorarea capitalului social al SC USG - CIECH Chemical Group
SA, prin_aport in_numerar cu suma de 45.000.000 lei, de Ia
valoarea curentd de 66.302.77525 lei, la valoarea de

111.302.775,25 lei.

in acest context, pentru ca SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea s3 mentind ponderea de 5,503457% din capitalul social al SC
USG - CIECH Chemical Group SA, ulterior datei de 15.01.2015 (in
conditile majorarii capitalului social al acestei societati cu suma de
45.000.000 lei), se impune majorarea aportului la capitalul social prin
cumpararea unui numar de 9.906.212 actiuni cu o valoare totala de

2.500.000 lei.

in ceea ce priveste subscrierea sumei de 2.500.000 lei, SC
CET GOVORA SA Ramnicu Valcea propune urmatoarele modalitati:

a) avansarea efectiva a sumei de 2.500.000 lei in termen de
30 de zile de la data publicarii hotararii AGEA SC USG - CIECH
Chemical Group SA din data de 15.01.2015 de aprobare a majorarii
capitalului social.

b) aporturi in naturd de bunuri — potrivit art. 10.3 din Actul
constitutiv al SC USG - CIECH Chemical Group SA este permis doar
aportul in naturd de ,bunuri performante necesare realizarii
obiectului de activitate al societitii emitente” si numai cu
aprobarea actionarilor ce detin 75% din capitalul social. Pentru a
participa la majorarea de capital social cu aporturi in natura, SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea va trebui sa solicite completarea
ordinei de zi a AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA din
15.01.2015 cu un nou obiectiv, respectiv ,aprobarea majorarii
capitalului social prin aporturi in naturd”. In situatia in care actionarul
majoritar Janikosoda SA Polonia nu accepta aceasta varianta, SC
CET GOVORA SA Ramnicu Valcea nu va putea participa la
majorarea capitalului social prin aport in natura.

in varianta in care actionarul majoritar Janikosoda SA Polonia
admite participarea cu aport in natura - bunuri, AGEA SC UsG -
CIECH Chemical Group SA va proceda la numirea unor experti care
s& evalueze bunurile ce se nominalizeaza a fi aport la capital . Dupa



finalizarea evaluarii, AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA va
decide asupra majorarii efective a capitalului social cu bunurile ce au
facut obiectul evaluarii.

c) Conversia datoriilor SC USG - CIECH Chemical Group
SA fati de SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea in actiuni si
majorarea capitalului social, care presupune transformarea datoriilor
SC USG - CIECH Chemical Group SA sau a unei parti a acestora in
actiuni si distribuirea acestora catre SC CET GOVORA SA Réamnicu
Valcea in contul intregii creante sau a unei parti a acesteia.

Avand in vedere ca Janikosoda/grupul Chiech in calitate de
actionar majoritar si-a manifestat intentia de a cumpara toate actiunile
SC USG - CIECH Chemical Group SA, nu va accepta aceasta
propunere, pentru a nu facilita ca SC CET GOVORA SA Réamnicu
Valcea s3 isi mentind participatia semnificativa (peste 5%) Tn cadrul
SC USG - CIECH Chemical Group SA. In aceasta directie,
Janikosoda va argumenta c3, prin conversia datoriilor in actiuni se
ajunge indirect la o majorare a capitalului social prin aport in creanta,
lucru nepermis de art. 10.4 din Actul constitutiv al SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

in conditile mentionate, SC_CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea sustine si propune cd cea mai sigura i mai putin
contestabild modalitate de participare a SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea la majorarea capitalului social al SC USG -
CIECH Chemical Group SA. este subscrierea (plata) efectiva a
sumei 2.500.000 lei, pentru achizitionarea unui numar suficient
de actiuni care sd asigure mentinerea cotei de peste 5% din
capitalul social al SC USG - CIECH Chemical Group SA.

Pierderea calitati SC CET GOVORA SA Rémnicu Vaicea de
actionar al SC USG - CIECH Chemical Group SA va permite
actionarului Janikosoda SA Polonia, sa decida transformarea
societati SC USG - CIECH Chemical Group SA din societate pe
actiuni de tip deschis (tranzactionata pe BVB) in societate de tip
inchis.

De asemenea, pierderea de cdtre SC CET GOVORA SA
Ramnicu Vélcea a calititii de actionar in cadrul USG - CIECH
Chemical Group SA este de naturd sa creeze dificultati in
recuperarea sumelor pe care USG - CIECH Chemical Group SA
le datoreazd SC CET GOVORA SA Ramnicu Vélcea.




Fati de aceste considerente, propunem aprobarea
proiectului_de hotarare privind mandatarea _reprezentantului
actionarului unic Judetul Valcea in AGA la SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea si aprobe achizitionarea de catre SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea de actiuni de la SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

s

|
DIRECTOR GENERAL, SEF SERVICIU BUGET,
O L]

N e \)
Mircea Constantin’ Predescu Constantin Rizea
t

C.R/IC.R



g

A€ Secretare a€
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Capital social subscris si varsat: 51 .684.111,75 lei RON

n Catre,
. Consiliul Judetean Valcea

Ref: Adunare Generald Extraordinara a Actionarilor USG convocata pentru
data de 15.01.2015

Subscrisa, CET Govora SA cu sediul in Municipiul Ramnicu Valcea, str.
Industriilor nr. 1, jud. Valcea, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
J38/687/1997, cod de identificare fiscala RO 10102377, reprezentatd prin
domnul Mihai Balan in calitate de Director General,

Avand in vedere:

~ Convocarea AGEA USG pentru data de 15.01.2015, ora 11, avand pe
ordinea de zi, printre altele, majorarea capitalului USG, prin aport in numerar cu
suma de 45.000.000 lei, de la valoarea curenta de 66.302.775,25 lei, la
valoarea de 111.302.775,25 lei’;

_ Calitatea CET Govora SA de actionar semnificativ al USG SA, detinator
al unui numar de 14.595.764 de actiuni, reprezentand 5,50345 % din capitalul
social al USG.

Vi aducem la cunostinta faptul ca, pentru ca CET Govora SA sa isi
mentind ponderea de 5,50345 % din capitalul social al USG, ulterior datei
de 15.01.2015, este necesara achizitionarea unui numar de 9.906.212
actiuni, avand o valoare totala de 2.500.000 lei.

in ceea ce priveste subscrierea sumei de 2.500.000 lei aceasta se poate
realiza prin urmatoarele modalitati:

_ Avansarea efectiva a sumei de 2.500.000 lei in termen de 30 de zile de
la data publicarii Hotararii AGEA din data de 15.01.2015 de aprobare a
majorarii capitalului social;

- Aportul in naturad de bunuri — potrivit art. 10.3 din Actul Constitutiv al
USG este permis doar aportul in natura de , bunuri performante necesare
realizarii obiectului de activitate al societatii emitente” (USG) si numai cu
aprobarea actionarilor ce detin 75 % din capitalul social;

- Conversia datoriilor USG fatd de CET Govora SA in actiuni. Aceasta
modalitate de majorare a capitalului social presupune transformarea datoriilor
USG sau a unei parti a acestora in actiuni si distribuirea acestora catre CET
Govora SA in contul intregii creante sau a unei parti a acesteia.



Dintre posibilitatile mentionate, cea mai sigura si mai putin contestabila
modalitate de participare a CET Govora la majorarea capitalului social al UsG
este subscrierea (plata) efectiva a sumei de 2.500.000 lei, pentru achizitionarea
unui numar suficient de actiuni care sa impiedice diluarea participatiei CET
Govora sub pragul de 5%.

Mentionam c& diminuarea pachetului de actiuni detinut de CET Govora
la USG sub pragul de 5% permite actionarului majoritar Janikosoda sa oblige
CET Govora sa ii vanda toate actiunile sale in schimbul unui pret fixat de
Janikosoda.

Piederea calitatii CET Govora de actionar al USG va permita actionarului
Janikosoda sa decida transformarea societatii USG din societate pe actiuni de
tip deschis (tranzactionatd pe BVB) in societate de tip inchis. Cu alte cuvinte,
transformarea societati USG intr-o societate de tip inchis, va face aproape
imposibil orice fel de control asupra activitatii USG deoarece nu va mai exista o
autoritate ( Autoritatea de Supraveghere Financiara) care sa monitorizeze
comportamentul USG si care, eventual, s3 poatd dispune masuri cu privire la
remedierea deficientelor / derapajelor si intrarea in legalitate.

De asemenea, pierderea de catre CET Govora a calitatii de actionar in
cadrul USG este de natura sa creeze dificultati in recuperarea sumelor de bani
pe care USG le datoreaza CET Govora.

Astfel. calitatea de actionar al CET Govora permite acestuia sa solicite
informatii cu privire la situatia financiara a USG, cu privire la activitatea
comerciald a acesteia (contracte incheiate, cheltuieli realizate, repartizarea
veniturilor), inclusiv s& solicite auditorilor analiza anumitor contracte / operatiuni
incheiate de USG. Calitatea CET Govora de actionar al USG permite initierea
demersurilor pentru revocarea din functie a administratorilor i tragerea la
raspundere a acestora pentru modul in care ti-au indeplinit mandatul,
acoperirea prejudiciilor etc.

Concluzionand, consideram ca pentru recuperarea creantei pe care
CET Govora o are fata de USG, este preferabila patrarea calitatii de
actionar cu o pondere de peste 5% din capitalul social al USG.

AT

CET GOVORA SA




