ROMANIA
CONSILIUL JUDETEAN VALCEA

PROIECT
HOTARARE

privind mandatarea reprezentantului Judetului Valcea in
Adunarea Generala a Actionarilor la S.C. CET GOVORA S.A.
Ramnicu Valcea sa aprobe cumpararea de actiuni de catre S.C. CET
GOVORA S.A. Ramnicu Valcea de la S.C. USG - CIECH
Chemical Group S.A.

Consiliul Judetean Valcea, intrunit in sedinta ordinara din data de
2014, la care participa un numar de ___ consilieri judeteni, din totalul
de 32 consilieri in functie;

Avand in vedere Expunerea de motive a Presedintelui Consiliului
Judetean Valcea, inregistrata sub nr.8521 din 12 iunie 2014,

Luand in considerarea Raportul de specialitate al Directiei Generale
Economice, inregistrat sub nr.8622 din 12 iunie 2014, precum si avizele
comisiilor de specialitate;

in conformitate cu prevederile art.91 alin.(1) lit.”a” si alin.(2) lit.”d” din
Legea administratiei publice locale nr. 215/2001, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, coroborate cu cele ale art.107 ind.1 alin.(1), art.109
si art.113 lit.”’m"” din Legea societatilor comerciale nr.31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ultericare, ale art. 14, pct.A lit.”o” din Actul
Constitutiv al S.C. CET GOVORA S.A. Ramnicu Vaicea si ale Hotaréarii
Consiliului Judetean Vaicea nr.47 din 29 martie 2013;

in temeiul art.97 din Legea administratiei publice locale nr.215/2001,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,

HOTARASTE

Art.1 Se mandateaza reprezentantul Judetului Vaicea in Adunarea
Generald a Actionarilor la S.C. CET GOVORA S.A. Ramnicu Valcea sa
aprobe cumpararea de catre S.C. CET GOVORA S.A. Ramnicu Valcea de la
S.C. USG — CIECH Chemical Group S.A unui numar de 6.800.000 actiuni in
valoare totald de 1.700.000 lei, prin avansarea efectiva a sumei respective in
termen de 30 de zile de la data publicarii hotararii Adunarii Generaie
Extraordinare a Actionarilor a S.C. USG — CIECH Chemical Group S.A. din
data de 24 iunie 2014.



Art. 2 Secretarul Judetului Valcea, prin Compartimentul Cancelarie, va
comunica prezenta hotarare Directiei Generale Economice, Directiei
Generale Administratie Locala, S.C. CET GOVORA S.A. Ramnicu Valcea si
reprezentantului Judetului Valcea in Adunarea Generala a Actionarilor la S.C.
CET GOVORA S.A. Ramnicu Valcea, in vederea aducerii la indeplinire a
prevederilor ei si va asigura publicarea acesteia pe site-ul Consiliului
Judetean Valcea si in Monitorul Oficial al Judetului Valcea.

Prezenta hotéréare a fost adoptata cu respectarea prevederilor art.97 din
Legea administratiei publice locale, nr.215/2001, republicata, cu modificarile

si completdrile ulterioare, cu un numar de ... voturi pentru, ... voturi impotriva
$i ... abtineri.
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CONSILIUL JUDETEAN VALCEA
Nr. 8521 din12.06. 2014

EXPUNERE DE MOTIVE

la proiectul de hotarare privind mandatarea reprezentantului
Judetului Valcea in AGA SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea
sa aprobe cumpararea de catre SC CET GOVORA SA Ramnicu

Vilcea de actiuni de la SC USG - CIECH Chemical Group SA.

SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea, are calitatea de
actionar semnificativ la SC USG - CIECH Chemical Group SA, fiind
detindtor a unui numar de 7.943.853 actiuni, reprezentand 5,4697%
din capitalul social al SC USG - CIECH Chemical Group SA.

Cu adresa nr. 16038 din 06.06.2014, SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea, transmite Consiliului Judetean Valcea, ca la data
de 24.06.2014 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a SC
USG - CIECH Chemical Group SA, are nominalizat pe ordinea de
zi, majorarea capitalului social al SC USG - CIECH Chemical Group
SA, prin aport in numerar cu suma de 30.000.000 lei, echivalentul a

120.000.000 actiuni

in acest context, pentru ca SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea s& mentina ponderea de 5,4697% din capitalul social al SC
USG - CIECH Chemical Group SA (in conditile majorarii capitalului
social al acestei societati cu suma de 30.000.000 lei), se impune
majorarea aportului la capitalul social prin cumpararea unui numar
de 6.800.000 actiuni cu o valoare totala de 1.700.000 lei.

in ceea ce priveste subscrierea sumei de 1.700.000 lei, aceasta
se poate realiza prin urmatoarele modalitati:

a) avansarea efectivd a sumei de 1.700.000 lei in termen de
30 de zile de la data publicarii hotararii AGEA SC USG - CIECH
Chemical Group SA din data de 24.06.2014 de aprobare a majorarii
capitalului social.



b) aporturi in naturd de bunuri — potrivit art. 10.3 din Actul
constitutiv al SC USG - CIECH Chemical Group SA este permis doar
aportul in naturd de ,bunuri performante necesare realizarii
obiectului de activitate al societatii emitente” si numai cu
aprobarea actionarilor ce detin 75% din capitalul social. Pentru a
participa la majorarea de capital social cu aporturi in natura, SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea va trebui sa solicite completarea
ordinei de zi a AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA din
24.06.2014 cu un nou obiectiv, respectiv ,aprobarea majorarii
capitalului social prin aporturi in naturd”. In situatia in care actionarul
majoritar Janikosoda SA Polonia nu acceptd aceasta varianta, SC
CET GOVORA SA Ramnicu Vaicea nu va putea participa la
majorarea capitalului social prin aport in natura.

in varianta in care actionarul majoritar Janikosoda SA Polonia
admite participarea cu aport in naturd - bunuri, AGEA SC USG -
CIECH Chemical Group SA va proceda la numirea unor experti care
s& evalueze bunurile ce se nominalizeaza a fi aport la capital . Dupa
finalizarea evaluarii, AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA va
decide asupra majorarii efective a capitalului social cu bunurile ce au
facut obiectul evaluarii.

c) Conversia datoriilor SC USG - CIECH Chemical Group
SA fati de SC CET GOVORA SA Ramnicu Vélcea in actiuni si
majorarea capitalului social, care presupune transformarea datoriilor
SC USG - CIECH Chemical Group SA sau a unei parti a acestora in
actiuni si distribuirea acestora catre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea in contul intregii creante sau a unei parti a acesteia.

Avand in vedere ca Janikosoda/grupul Chiech in calitate de
actionar majoritar si-a manifestat intentia de a cumpara toate actiunile
SC USG - CIECH Chemical Group SA, nu va accepta aceasta
propunere, pentru a nu facilita ca SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea sa isi mentina participatia semnificativa (peste 5%) in cadrul
SC USG - CIECH Chemical Group SA. in aceasta directie,
Janikosoda va argumenta c&, prin conversia datoriilor in actiuni se
ajunge indirect la 0 majorare a capitalului social prin aport in creanta,
lucru nepermis de art. 10.4 din Actul constitutiv al SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

in conditile mentionate, cea mai sigura si mai putin
contestabild modalitate de participare a SC CET GOVORA SA



Ramnicu Valcea Ia majorarea capitalului social al SC USG -
CIECH Chemical Group SA. este subscrierea (plata) efectiva a
sumei 1.700.000 lei, pentru achizitionarea unui numar suficient
de actiuni care sd asigure mentinerea cotei de peste 5% din
capitalul social al SC USG - CIECH Chemical Group SA

Este important de subliniat ca, diminuarea pachetului de actiuni
detinut la SC USG - CIECH Chemical Group SA sub pragul de 5%
permite actionarului majoritar Janikosoda sa oblige SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea sa ii vanda toate actiunile sale in
schimbul unui pret fixat de Janikosoda SA Polonia.

Potrivit unui studiu realizat de Ernst&Young, in functie de
metoda de evaluare aleasd de evaluator, pretul unei actiuni USG
poate fi stabilit ntre 0,05 lei — 0,35 lei, astfel Tncat, intre cele doua
limite, Janikosoda SA Polonia poate impune orice valoare.

Pierderea calitati SC CET GOVORA SA Ré&mnicu Valcea de
actionar al SC USG - CIECH Chemical Group SA va permite
actionarului Janikosoda SA Polonia, sa decida transformarea
societati SC USG - CIECH Chemical Group SA din societate pe
actiuni de tip deschis (tranzactionata pe BVB) in societate de tip
inchis.

Transformarea societatii SC USG - CIECH Chemical Group SA
intr-o societate de tip Inchis va face aproape imposibil orice fel de
control asupra activititi SC USG - CIECH Chemical Group SA
deoarece nu va mai existd o autoritate (Autoritatea de Supraveghere
Financiara) care s& monitorizeze comportamentul SC USG - CIECH
Chemical Group SA si care, eventual, sa poatd dispuna masuri cu
privire la remedierea deficientelor/derapajelor si intrarea in legalitate.

De asemenea, pierderea de cdtre SC CET GOVORA SA
Ramnicu Vélcea a calititii de actionar in cadrul USG - CIECH
Chemical Group SA este de naturd sd creeze dificultati in
recuperarea sumelor pe care USG - CIECH Chemical Group SA
le datoreazd SC CET GOVORA SA Ramnicu Vilcea.

Astfel, calitatea de actionar al SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea permite societatii sa solicite informatii cu privire la situatia
financiara a SC USG - CIECH Chemical Group SA , activitatea
comercialda a acesteia (contracte incheiate, cheltuielile realizate,
repartizarea veniturilor, s.a), inclusiv sa solicite auditorilor analiza



anumitor contracte/operatiuni incheiate de SC USG - CIECH
Chemical Group SA.

Calitatea SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea de actionar
la SC USG - CIECH Chemical Group SA permite initierea
demersurilor pentru revocarea din functie a administratorilor si
tragerea la raspundere a acestora pentru modul in care si-au
indeplinit mandatul, acoperirea prejudiciilor, etc.

in contextul in care, prin Contractul de vanzare a pietei nr.
216/31.01.2014, SC USG - CIECH Chemical Group SA a vandut
catre Ciech Spolka Akcyjna Varsovia Sucursala Ramnicu Valcea
(,Sucursala Ciech) drepturi de piata, acesta insemnand
transferul/vanzarea activitatii efectuate de vanzator inainte de data
tranzactiei (definite in contract ca fiind cu data de 01 ianuarie 2014)
reprezentand contractele existente, clienti, baza de date, relatiile de
piatd, analizele de piatd existente, impreuna cu interzicerea din
partea vénzétorului a competitiei (concurentei) dupa incheierea
tranzactiel’, consideram ca pierderea de catre CET Govora a
posibilitdtii de a verifica si cenzura actele incheiate de administratorii
SC USG - CIECH Chemical Group SA este de naturd sa periciliteze
posibilitatea de recuperare a sumelor datorate de SC USG - CIECH
Chemical Group SA .

Avand in_vedere aceste considerente, s-a elaborat
proiectul de hotarare privind mandatarea __reprezentantului
Judetului Valcea in AGA SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea
s3 aprobe cumpdrarea de citre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea a unui numar de 6.800.000 actiuni cu o valoare totala de
1.700.000 lei de la SC USG - CIECH Chemical Group SA potrivit
prevederilor art.107 alin.(1) si art. 109 din lLegea nr. 31/1990,
republicatd cu modificarile ulterioare si_art. 3 din Contractul de
mandat al reprezentantului Judetului Vélcea in AGA SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea.
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CONSILIUL JUDETEAN VALCEA
Directia Generala Economica
Nr. 8522 din 12.06. 2014

RAPORT DE SPECIALITATE
la proiectul de hotarare privind _mandatarea reprezentantului
Judetului Valcea in AGA SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea
si aprobe cumpararea de catre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea de actiuni de la SC USG - CIECH Chemical Group SA.

SC CET GOVORA SA Ramnicu Vaicea, are calitatea de
actionar semnificativ la SC USG - CIECH Chemical Group SA, fiind
detmator a unui numar de 7.943.853 actiuni, reprezentand 5,4697%
din capitalul social al SC USG - CIECH Chemical Group SA.

Cu adresa nr. 16038 din 06.06.2014, SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea, transmite Consiliului Judetean Valcea, ca la data
de 24.06.2014 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a SC
USG - CIECH Chemical Group SA, are nominalizat pe ordinea de
zi, majorarea capitalului social al SC USG - CIECH Chemical Group
SA prin aport in numerar cu suma de 30.000.000 lei, echlvalentul a
120.000.000 actiuni

in acest context, pentru ca SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea s3 mentind ponderea de 5,4697% din capitalul social al SC
USG - CIECH Chemical Group SA (in conditile majorarii capitalului
social al acestei societati cu suma de 30.000.000 lei), se impune
majorarea aportului la capitalul social prin  cumpararea unui numar
de 6.800.000 actiuni cu o valoare totald de 1.700.000 lei.

in ceea ce priveste subscrierea sumei de 1.700.000 lei, aceasta
se poate realiza prin urmatoarele modalitati:

a) avansarea efectiva a sumei de 1.700.000 lei in termen de
30 de zile de la data publicarii hotararii AGEA SC USG - CIECH



Chemical Group SA din data de 24.06.2014 de aprobare a majorarii
capitalului social.

b) aporturi in naturd de bunuri — potrivit art. 10.3 din Actul
constitutiv al SC USG - CIECH Chemical Group SA este permis doar
aportul in naturd de ,bunuri performante necesare realizarii
obiectului de activitate al societdtii emitente” $i numai cu
aprobarea actionarilor ce detin 75% din capitalul social. Pentru a
participa la majorarea de capital social cu aporturi in natura, SC CET
GOVORA SA Ramnicu Valcea va trebui sa solicite completarea
ordinei de zi a AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA din
24.06.2014 cu un nou obiectiv, respectiv ,aprobarea majorarii
capitalului social prin aporturi in naturd”. In situatia in care actionarul
majoritar Janikosoda SA Polonia nu acceptd aceasta varianta, SC
CET GOVORA SA Ramnicu Valcea nu va putea participa la

majorarea capitalului social prin aport in natura.

in varianta in care actionarul majoritar Janikosoda SA Polonia
admite participarea cu aport in naturd - bunuri, AGEA SC USG -
CIECH Chemical Group SA va proceda la numirea unor experti care
s& evalueze bunurile ce se nominalizeaza a fi aport la capital . Dupa
finalizarea evaluarii, AGEA SC USG - CIECH Chemical Group SA va
decide asupra majordrii efective a capitalului social cu bunurile ce au
facut obiectul evaluarii.

c) Conversia datoriilor SC USG - CIECH Chemical Group
SA fatd de SC CET GOVORA SA Réamnicu Vélcea in actiuni si
majorarea capitalului social, care presupune transformarea datoriilor
SC USG - CIECH Chemical Group SA sau a unei parti a acestora in
actiuni si distribuirea acestora catre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea in contul Intregii creante sau a unei parti a acesteia.

Avand in vedere ca Janikosoda/grupul Chiech in calitate de
actionar majoritar si-a manifestat intentia de a cumpara toate actiunile
SC USG - CIECH Chemical Group SA, nu va accepta aceasta
propunere, pentru a nu facilita ca SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea sa isi mentin& participatia semnificativa (peste 5%) in cadrul
SC USG - CIECH Chemical Group SA. In aceasta directie,
Janikosoda va argumenta c3, prin conversia datoriilor in actiuni se
ajunge indirect la o majorare a capitalului social prin aport in creanta,
lucru nepermis de art. 10.4 din Actul constitutiv al SC USG - CIECH
Chemical Group SA.



in conditile mentionate, cea mai sigura si mai putin
contestabild modalitate de participare a SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea la majorarea capitalului social al SC USG -
CIECH Chemical Group SA. este subscrierea (platd) efectiva a
sumei 1.700.000 lei, pentru achizitionarea unui numar suficient
de actiuni care s asigure mentinerea cotei de peste 5% din

Pierderea calitdti SC CET GOVORA SA Réamnicu Valcea de
actionar al SC USG - CIECH Chemical Group SA va permite
actionarului Janikosoda SA Polonia, sa decida transformarea
societati SC USG - CIECH Chemical Group SA din societate pe
actiuni de tip deschis (tranzactionata pe BVB) in societate de tip
inchis.

De asemenea, pierderea de catre SC CET GOVORA SA
Ramnicu Valcea a calititii de actionar in cadrul USG - CIECH
Chemical Group SA este de naturd sd creeze dificultati in
recuperarea sumelor pe care USG - CIECH Chemical Group SA
le datoreazd SC CET GOVORA SA Ramnicu Vilcea.

Fati de aceste considerente, propunem _aprobarea
proiectului de hotarare privind mandatarea reprezentantului
Judetului Valcea in AGA SC CET GOVORA SA Ramnicu Valcea
s3 aprobe cumpirarea de citre SC CET GOVORA SA Ramnicu
Valcea de actiuni de la SC USG - CIECH Cg‘nemical Group SA.
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ea AGEA USG pentru data de 24.06.2014, ora 11 avand pe ordinea de z,
iteie, majorarea capitalului social al USG, prin aport in numerar, cu suma de
0G0 lei echivalentul a 120.000.00C actiuni noi;

N

Va scucem ‘a curostinta faptul ca, pentru ca CET Govora sa isi mentina ponderea de 54697%
2! 21 USG ulterior datei de 24.06.2014, este necesara achizitionarea unui numar
ni avand o valoare totala de 1.700.000 lei

poriurl in natura de bunuri — potrivit art. 10.3 din Actul constitutiv al USG este p&rf‘“@
doar aportul in natura de Jbunuri performante necesare realizarii obiectului de activitate &l




socistatii emitente” (USG) si numai cu aprobarea actionarilor ce detin 75% din capitaiu!
G Pentru a participa la majorarea de capital social cu aporturi in natura, CET Govorz
va trebui sa ceara completarea ordinii de zi a AGEA din 24.06.2014 cu un nou punci
srivind ,aprobarea majorarii capitalului social prin aporturi in natura’. In situatia in care
cticnary! majoritar Janikododa voteaza impotriva acestui punct, CET Govora nu va
“icipa la majorarea capitalului social prin aport in natura.

Daca se admite un astfel de punct, atunci AGEA va proceda la numirea unor experti care
sa evaiueze bunurile ce se doresc a fi aportate in USG. Dupa finalizarea evaluarii, AGEA
va rebul convocata din nou pentru a decide asupra majorarii efective a capitalulut sociz.
e ce au facut obiectul evaiuarii. Actionarul ce a adus ca aport bunuri in naturz
orimi actiuni calculate prin impartirea valorii bunurilor aportate la ,cea mai mare
valoare dintre pretul de piata al unei actiuni, valoarea pe actiune calculata in baz
activului nef contabil sau valoarea nominala a actiunii’ (art. 10.2 din Actul constitutiv &

(’Fa

datorilor USG fata de CET Govora in actiuni. Aceasta modalitate de majoraie
sccizal presupune transformarea datoriilor USG sau a unei parti a acestora 1
. distribuirea acestora catre CET in contul intregii creante sau a unei parti 2

t iza aceasta modalitate, CET Govora va trebui sa solicite suplimeniarez
e 7' cu un astfel de punct, urmand ca, in cadrul AGEA din 24.06.2014, actionar’
s decida daca aproba sau nu o astfel de participare la capitalul sociale al USG. Avand i”
edere © vamkosoda/gmpu Chiech si-a manifestat intentia de a cumpara toate actiuniis
USG, corsideram ca actionarul majoritar al USG va respinge o astfel de propuﬁe*‘%
seniru g impiedica CET Govora sa isi mentina participatia semnificativa (peste 5%;
cadrul USG. Astfel, Janikosoda va argumenta ca, prin conversia datori flor in actiuni
] @ rect la 0 majorare a capitalului social prin aport in creantaf fucru nepermis ce
ir Actu! constitutiv al USG.

m

~antionate anterior, cea mai sigura si mai putin contestabila modalitate ce
CET Govora la majorarea capitaiului social al USG este subscrierea (plata) efectiva
© 700.000 ‘ei, pentru achizitionarea unui numar suficient de actiuni care sa impiedice
tiel CET Govora sub pragul de 5%.

inuarea pachetului de actiuni detinut de CET Govora ia USG sub pragul de 5%
majoritar Janikosoda sa oblige CET Govora sa i vanda toate actiunile sae
rat fixat de Janikosoda. Potrivit unui studiu rea! izat de Ernst&Young, in functe
metcda syziuare aleasa de evaiuator, pretu unei actiuni USG poate fi stabilit intre 0,05
mor — 035 Ron, astfel incat, intre cele doua limite, Janikosoda poate impune orice valoare.

=T Govora de actionar al USG va permite actionaruiui Janikosoda sa decica
etati USG din societate pe actiuni de tip deschis (tranzactionata pe BVB) =
is Cu alte cuvinte, fransformarea societatii USG intr-o soci ietate de tip inchis
\osinil orice fel de control asupra activitatii USG deoarece nu va mat exista ¢©

2



autoritate [Autoritatea de Supraveghere Financiara) care sa monitorizeze comportamentut USC
.zl sa poata dispuna masuri cu privire la remedierea deficientelor/derapajelor s

De asemenez, pierderea de catre CET Govora a calitatii de actionar in cadrul USG este de
sura sa creeze dificultati in recuperarea sumelor de bani pe care USG le datoreaza CEY

Ty
(=N .

tea de actionar al CET Govora permite acestuia sa solicite informatii cu privire i@
2 USG, cu privire la activitatea comerciala a acesteia {(contracte incheiate,
reaiizare, repartizarea veniturilor), inclusiv sa solicite auditorilor analiza anumiter
cheiate de USG. Calitatea CET Govora de actionar al USG permite
ior pentru revocarea din functie a administratorilor si tragerea la raspundere a
odu! in care si-au indeplinit mandatul, acoperirea prejudiciilor etc.

'~ care, prin Contractul de vanzare a pietei nr. 216/31.01.2014, USG a vandut catre
i volka Akcyina Varsovia Sucursala Ramnicu Valcea (,Sucursala Ciech) ,drepturi de
piata insemnand fransferul/vanzarea activitatii efectuate de vanzator inainte de data tranzactiei
(definite in coniract ca fiind 1 ianuarie 2014) si insemnand contractele éxistente, clienti, baza de
dats, relafiie de piata, expertiza si priceperea, analizele de piata existente, impreuna cu
interzicerez din partea vanzatorului a competitiei (concurentei) dupa incheierea tranzactiei’,

m ca pierderea de catre CET Govora a posibilitatii de a verifica si cenzura actele

P

de administratorii USG este de natura sa periciliteze posibilitatea de recuperare 2

te catre CET conform Actului Ad'tlonal nr. 12. Astfel, prin acest contract
szenta pe piata relevanta a USG a fost limitata drastic, acesta actionand in
eneficiul Sucursalei Ciech, devenind astfel dependenta financiar de aceasta.

5

am raspuns solicitari lor Dvs., va asiguram de deplina nostra disponibilitate de & v
u informatii suplimentare.
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